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/ŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ
WĂƌƚŝƚŝŽŶ�ĐƵƚ�ŽƵƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ϭϲΗt�ǆ�ϱϰΗ,�ǆ�ϰΗ�͘��

DĂŶǇ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ŵŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂƐŚ�
ƌĞĐĞƉƚĂĐůĞ͕�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ǁŝĚĞ�ǀĂƌŝĞƚǇ�ŽĨ�ƐƚƵĚ�ĐŽŶĨŝŐƵƌĂƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚŝŶ�
ƚŚĞ�ŐŝǀĞŶ�ǁĂůů͘� dŚĞ�ĞŶDŽƚŝŽŶ�ƌĞĐĞƐƐĞĚ�ĚŝƐƉĞŶƐĞƌ�ĂŶĚ�ƚƌĂƐŚ�
ƌĞĐĞƉƚĂĐůĞ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ŵŽƵŶƚŝŶŐ�ŚŽůĞƐ�ŽŶ�ďŽƚŚ�ƐŝĚĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂĐŬͲ
ƉůĂƚĞ�ĂŶĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵŶŝƚ͘�dŚĞ�ƵŶŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�
ŵŽƵŶƚĞĚ�ĨůƵƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ǁĂůů�ϰΗ�ƌĞĐĞƐƐĞĚ�ƚŽ ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�����
ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ ĨĂƐƚĞŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ηϭϬ�ƐĞůĨͲƚĂƉƉŝŶŐ�ƐĐƌĞǁƐ͘�

'ĞŽƌŐŝĂͲWĂĐŝĨŝĐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚƐ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�
ƐĞƌǀŝĐĞ͘ dŚĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝůůƵƐƚƌĂƚŝŽŶƐ�ŐŝǀĞŶ�ĂƌĞ�
ƚŽ�ƐĞƌǀĞ�ĂƐ�Ă�ŐƵŝĚĞ͘ 'ĞŽƌŐŝĂͲWĂĐŝĨŝĐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƚĂŬĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�
ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĚĂŵĂŐĞ�Žƌ�ŝŶũƵƌǇ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶƐ�Žƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͕�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�
ŝŶĐŝĚĞŶƚĂů�Žƌ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚŝĂů�ůŽƐƐĞƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞƐĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�
ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�'ĞŽƌŐŝĂͲWĂĐŝĨŝĐ�ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƉƌŽĚƵĐƚ�
ĐŚĂŶŐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ĚŝŵĞŶƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�
ĚĞƐŝŐŶ͘�/ŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƉĂƌƚƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ŵĂŶƵĂůƐ�ĂƌĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ͘

WŝĐƚƵƌĞĚ�ĂďŽǀĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ϱϵϰϵϭ�ƚƌĂƐŚ�ƌĞĐĞƉƚĂĐůĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞŶDŽƚŝŽŶ�
ƌĞĐĞƐƐĞĚ�ĚŝƐƉĞŶƐĞƌ�;DŽĚĞů�ηϱϵϰϲϲͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�
ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ͘��

DŽĚĞů�^ƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ
dŚĞ�ĞŶDŽƚŝŽŶ�ZĞĐĞƐƐĞĚ��ƵƚŽŵĂƚĞĚ�dŽǁĞů��ŝƐƉĞŶƐĞƌ�ĂŶĚ�dƌĂƐŚ�
ZĞĐĞƉƚĂĐůĞ�ŚŽůĚƐ�ĂŶĚ�ĚŝƐƉĞŶƐĞƐ�ƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�ŚĂŶĚͲǁŽƵŶĚ�ƌŽůů�
ƚŽǁĞůƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ǁĂƐƚĞ�ƌĞĐĞƉƚĂĐůĞ͕�Ăůů�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƵŶŝƚĂƌǇ�ƐĞůĨͲ
ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ƉĂĐŬĂŐĞ͘�dŚĞ�ƵŶŝƚ�ŝƐ�ƐĞŵŝͲƌĞĐĞƐƐĞĚ͕�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�
ŽŶĞͲƉŝĞĐĞ�ďĞǀĞůĞĚ�ŽƵƚĞƌ�ĨƌĂŵĞ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ƉůĞĂƐŝŶŐ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ǁĂůů�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ͘��dŚĞ�ĚŝƐƉĞŶƐĞƌ�ŵŽƵŶƚƐ�ĞĂƐŝůǇ�ĂŶĚ�ŶĂƚƵƌĂůůǇ�
ŝŶƚŽ�ƚŚŝƐ�ƵŶŝƚ�ĨŽƌ�Ă�ΗWĞƌĨĞĐƚ�&ŝƚΗ͘ dŚĞ�ƚƌĂƐŚ�ƌĞĐĞƉƚĂĐůĞ�ƵŶŝƚ�ŝƐ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ĞŶƚŝƌĞůǇ�ĨƌŽŵ�ϮϬ�ŐĂƵŐĞ ƚǇƉĞͲϯϬϰ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů
ǁŝƚŚ�Ă�ďƌƵƐŚĞĚ�ƐĂƚŝŶ�ĨŝŶŝƐŚ͘���ůů�ĞǆƉŽƐĞĚ�ĞĚŐĞƐ�ĂƌĞ�ŚĞŵŵĞĚ�ĂŶĚ�
ĐŽƌŶĞƌƐ�ƌŽƵŶĚĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�Ă�ƐŵŽŽƚŚ�ĨŝŶŝƐŚ�ĨŽƌ�ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ƵƐĞ͘�
dŚĞ�ĞǆƉŽƐĞĚ�ŵĂŝŶ�ĨƌŽŶƚ�ƉĂŶĞů�ŝƐ�ŽĨ�Ă�ŽŶĞͲƉŝĞĐĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�
ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ƵŶŝƚĂƌǇ�ĐůĞĂŶ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ͘�dŚĞ�ǁĂƐƚĞ�ƌĞĐĞƉƚĂĐůĞ�ŝƐ�
ƐĞĐƵƌĞĚ�ŝŶ ƉůĂĐĞ͕�ĂŶĚ�ĂĐĐĞƐƐĞĚ�ďǇ�Ă�ŚŝŶŐĞĚ�ĚŽŽƌ�ǁŝƚŚ�ŐĞŶĞƌŽƵƐ�
ĐŽŶƚŽƵƌĞĚ�ĐŽƌŶĞƌƐ�ĨŽƌ�Ă�ƉůĞĂƐŝŶŐ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ͘��dŚĞ�ǁĂƐƚĞ�
ƌĞĐĞƉƚĂĐůĞ�ŝƚƐĞůĨ�ŝƐ�Ă�ŽŶĞͲƉŝĞĐĞ�ŚĞĂǀǇͲĚƵƚǇ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�
ƐƚƵƌĚǇ͕�ǇĞƚ�ůŝŐŚƚ�ǁĞŝŐŚƚ�ĞĂƐǇ�ƚŽ�ŚĂŶĚůĞ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌ�ĨŽƌ�
ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ƉĞƌƐŽŶŶĞů͘�dŚĞ�ƐǁŝŶŐͲŽƵƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ĚŽŽƌ�ŝƐ�ĂƚƚĂĐŚĞĚ�
ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽŶĐĞĂůĞĚ�ĨƵůůͲůĞŶŐƚŚ�ƉŝĂŶŽ�ŚŝŶŐĞ͕�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�
ůŽĐŬŝŶŐ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ͘ hŶŝƚ ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŝƐ�ϭϮ ŐĂůůŽŶƐ͘��

KƉĞƌĂƚŝŽŶ
dŚĞ�ĞŶDŽƚŝŽŶ�ƌĞĐĞƐƐĞĚ�ĚŝƐƉĞŶƐĞƌ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ŽŶ�ϰ�Η�Η ƐŝǌĞ�
ĂůŬĂůŝŶĞ�ĐĞůů�ďĂƚƚĞƌŝĞƐ�;ŝŶĐůƵĚĞĚͿ͘��dŚĞ�ĚŝƐƉĞŶƐĞƌ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ϯ�
>��Ɛ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ůŽǁ�ƉĂƉĞƌ ŝŶĚŝĐĂƚŽƌ͕�Ă�ŵŽƚŽƌͬ�ƐĞŶƐŽƌ�
ĂĐƚŝǀĂƚŝŽŶ�ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�Ă�ůŽǁ�ďĂƚƚĞƌǇ�ůŝŐŚƚ͘��/ƚ�ŚĂƐ�Ϯ�ĚŝƐƉĞŶƐŝŶŐ�
ŵŽĚĞƐ͗�ĂŶ�ŽŶͲĚĞŵĂŶĚ�ŵŽĚĞ͕�ǁŚĞƌĞ�Ă�ŶĞǁ�ƐŚĞĞƚ�ŝƐ�
ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ ǁŚĞŶ�Ă�ŚĂŶĚ�ŝƐ�ǁĂǀĞĚ�ŝŶ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐŽƌ͘����
ŚĂŶŐŝŶŐ�ƚŽǁĞů�ŵŽĚĞ͕�ǁŚĞƌĞ�Ă�ŶĞǁ�ƚŽǁĞů�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĂƐ�
ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĞǆƉŽƐĞĚ�ƚŽǁĞů�ŝƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ͘��dŚĞ�ĞŶDŽƚŝŽŶ�
ƌĞĐĞƐƐĞĚ�ĂƵƚŽŵĂƚĞĚ�ƚŽǁĞů�ĚŝƐƉĞŶƐĞƌ�ĂůƐŽ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�
ĂĚũƵƐƚĂďůĞ�ƐĞƚƚŝŶŐƐ�ĨŽƌ�ƉĂƉĞƌ�ůĞŶŐƚŚ͕�ƐĞŶƐŽƌ�ƌĂŶŐĞ͕�ĂŶĚ�
ƐŚĞĞƚ�ĚĞůĂǇ͘��&Žƌ�ŵŽƌĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĞŶDŽƚŝŽŶ�ZĞĐĞƐƐĞĚ�
�ƵƚŽŵĂƚĞĚ�dŽǁĞů�ĚŝƐƉĞŶƐĞƌ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŵĂŶƵĂů�ŝŶĐůƵĚĞĚ�
ǁŝƚŚ�ƵŶŝƚ͘

�EDKd/KE�ŝƐ�Ă�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ƚƌĂĚĞŵĂƌŬ�ŽĨ�'ĞŽƌŐŝĂͲWĂĐŝĨŝĐ�
�ŽƌƉŽƌĂƚŝŽŶ͘���&Žƌ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�Žƌ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͕�ƉůĞĂƐĞ�ĐĂůů�ϭͲϴϲϲͲ
,�>>K�'W�;ϰϯϱͲϱϲϰϳͿ��

ZĞǀŝƐŝŽŶ�ĚĂƚĞ�ϬϲͲϬϮͲϭϬ

ϭϱ�ϯͬϴ͟
ϯϵϮ

ϰ͟
ϵϵ
ϰ͟
ϵϵ

ϭϱ�ϯͬϴ͟
ϯϵϭ

ϱϲ͟
ϭϰϮϮ

ϭϳ�ϭͬϰ͟
ϰϯϳ

ϯϳ͟
ϵϰϬ

ϭ͟
Ϯϱ

ϰ͟
ϵϵ ϰ͟

ϵϵ

ϱϯ͟
ϭϯϰϲ

Ϭ�ϭͬϮ͟
ϭϯ

ϱϰ͟
ϭϯϳϮ

ϰ͟
ϵϵ

Ϭ�ϭͬϮ͟
ϭϲ ϭϲ͟

ϰϬϲ

/ŶƐƚĂůůĞƌ�ƚŽ�
ŽďƐĞƌǀĞ��>>�
ƐƚĂƚĞ�Θ�ůŽĐĂů�

����'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ

/ŶƐƚĂůůĞƌ ƚŽ
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚŝƐ�Ͳх�

ĚŝŵĞŶƐŝŽŶ͘�

ϰ

ϰ

ϰ

ϰ

dKW s/�t

/Ŷ�tĂůů

/Ŷ�ZŽŽŵ

&ŝŶŝƐŚĞĚ�ĨĂĐĞ�
ŽĨ�ǁĂůů

&ZKEd�s/�t

^/�� s/�t

&ŝŶŝƐŚĞĚ�ĨůŽŽƌ�ƐƵƌĨĂĐĞ

tĂůů
ĐƵƚ ŽƵƚ


